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UVODNIK WHAT’S NEW
Vazeni a mili ¢tendfi, kona o pojistovacich zprostfedkovatelich, Amendment

a znovu zde
madame léto; vzpo-
mindm, jak vlo-
ni kolega Tomds
Tyll na tomto
misté pozname-
nal, Ze Toma4s
Berdych piekva-
pivé madlem vy-
hrdl Wimbledon.
Letos ndm, ne-
méné prekvapivé, radost z trofeje nejcen-
néjsi udélala Petra Kvitovad. Popfejme ji,
aby byla stejnou mérou ispésnd i nadéle.

Zatimco minulé 1éto bylo ve znameni no-
vely zdkona o vefejnych zakdzkdch, to
leto$ni ptind$i mimo jiné velkou novelu
zdkona o kolektivnim investovédni. S jejim
obsahem Vés v tematickém ¢lanku tohoto
vydani NEWS sezndmi nasi kolegové, kte-

1 se intenzivné a tispé$né touto problema-
tikou zabyvaji.

A kdyZ uzjsme na finané¢nich trzich, dluz-
no zminit i t. ¢. projedndvanou novelu za-

kterd neni bez kontroverzi (napt. zdko-
nem stanovend maximadlni vyse provizi)
a ddle v Bruselu finiSované nové ,genera-
ce“regulaci IMD 2, MiFID 2 a v jejich rdm-
ci i regulace tzv. PRIPS (Packaged Retail
Investment Products). Nemdlo vzruchu
prinesla i zprdva, Ze Evropskd komise za-
mysli prosadit vydadni téchto novych pred-
pisti nikoli standardni formou smeérnic,
ale narizenimi, kterd jsou ptimo pouzitel-
nd v jednotlivych ¢lenskych statech.

Veskeré déni na legislativnim poli peclivé
sledujeme a budeme ptipraveni Vam po-
skytnout efektivni podporu pfi implemen-
taci dalsi vlny regulatornich poZzadavka.

Preji VAm vSem, abyste navzdory bujici
regulaci a zvySenym de$tovym srdzkam
v sobé vzdy nasli dostatek energie a nad
svymi hlavami pozveddvali tu malé tu vét-
$1 ,wimbledonské“ trofeje svého snaZeni.

Hezké 1éto

Miroslav Svenda,
advokat a spole¢nik

PODPORUJEME

PRAVNI PORADENSTVI PRO MLADE PODNIKATELE

Poukazy na pravni sluzby v celkové hod-
noté 45 000K¢ prevzali 25. kvétna od z4-

stupce VKS Mgr. Jakuba Josky vyherci
soutéze podnikatelskych zdmért Vodafo-
ne Ndpad roku 2011. Soutéz, jejimz cilem
je rozvijet podnikatelské mysleni a aktivi-
ty mladych lidi, jiZ ¢tvrtym rokem potadal
Institut rozvoje podnikani (IDE) pti VSE,
s kterym VKS dlouhodobé spolupracuje.

Letos porota nejvyse ocenila webovy ope-

ra¢ni systém pro seniory Celebrio od Pet-

ra Kunce a Martina Novdka. Druhé misto
pokracovdni na str. 4

o the Collective Investments Act

A fairly broad amendment to this
Act came into effect on July 15,
2011. The amendment implements
into the Czech law changes carried
out in the EC legislation, namely
by the new Directive 2009/65/EC of
the European Parliament and of the
Council of 13 July 2009 on the co-
ordination of laws, regulations and
administrative provisions relating to
undertakings for collective invest-
ment in transferable securities (so
called “UCITS IV”) and its imple-
menting regulations.

Detailed information can be found
in the article by Jakub Joska a Ma-
tin Hejny attorneys at law and part-
ners of VKS on page 2.

Legal counseling for young
entrepreneurs

Gift vouchers for legal counseling
services totaling 45,000 CZK was
awarded by Jakub Joska, a partner
of VKS, to winners of the business
project competition ‘Vodafone Idea
of the Year 2011". The competition is
aimed at boosting business thinking
and activities for young people.

International Organ Festival
Between August 4 and September
22, famous organists from around
the world will perform in a series of
eight concerts of the 16th Interna-
tional Organ Festival at Bazilika sv.
Jakuba (St. James’ Basilica). The fes-
tival opens with a concert by French
virtuoso Olivier Latry, an organist at
the famous Notre-Dame in Paris.
See page 4

For information in English write us
at office@akvks.cz
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TEMA

ZMENY V KOLEKTIVNIM INVESTOVANI

Mgr. Martin Hejny,
advokét
a spole¢nik VKS

Mgr. Jakub Joska,
advokat
a spole¢nik VKS

a pocatku c¢ervna schvdlil Senéat Par-

lamentu CR zdkon ¢. 188/2011 Sb.,
kterym se méni zdkon ¢. 189/2004 Sb.,
o kolektivnim investovani, ve znéni poz-
déjsich predpist, a dalsi souvisejici zdko-
ny. Novela nabyla t¢innosti 15. 7. 2011.

Upravy byly priméarné vyvoldny potfebou
implementovat do ¢eského prdvniho fadu
smérnici Evropského parlamentu a Rady
¢. 2009/65/ES, o koordinaci pravnich
a spravnich predpisti tykajicich se sub-
jektlt kolektivniho investovdni do pfevo-
ditelnych cennych papira (SKIPCP), kterad
je v odbornych kruzich zndmé pod svou
anglickou zkratkou ,UCITS IV®. Na pfi-
jetf UCITS IV v rdmci evropskych pred-
pisli navazovalo pfijeti fady provadécich
nafizeni Komise, kterd se tykaji zejména
kli¢ovych informaci pro investory, flizi
fondt, struktur ,,master-feeder” aj. UCITS
IV v ndvaznosti na pfedchdzejici smérnici
zndmou jako ,,UCITS III* ddle prohloubila
harmonizaci pravni Gpravy standardnich
fondt v ¢lenskych statech Evropské unie,
pfi¢emz ptinesla fadu zdsadnich zmén,
napt. umoznéni preshrani¢nich pfemeén
standardnich fondd, zavedeni struktury
master-feeder” fondt, zavedeni tzv. , kli-
¢ovych informaci pro investory*, zakotve-
ni a zjednodus$eni evropského pasu inves-
ti¢ni spole¢nosti aj.

V souvislosti s implementaci evropskych
norem do ceského prdva doslo pak ne-
jen k rozsdhlejsi novelizaci zdkona C¢.
189/2004 Sb., o kolektivnhim investova-
ni, ale i k novelizaci fady dalSich zdko-
nd a soucasné i k prijeti podzdkonnych
predpisti (nafizeni vlady, vyhlasky Ceské

Pomeérneé rozsdhld novela zdkona o kolektivnim investovdni
prindsi do této oblasti nekolik zasadnich zmeén. Novym
pravidlum se budou muset rychle prizpiisobit vSechny subjekty
kapitdlového trhu. Odmeénou za jejich vynaloZené usili by méla
byt vétsi konkurenceschopnost na svétovém trhu.

ndrodni banky), které ddle podrobnéji
rozvadeéji pravidla v oblasti kolektivniho
investovani. Vedle zdlezitosti, které upra-
vuje UCITS 1V, doslo pak i k dal$im ne-
transpozi¢nim zméndm.

Ucelem tohoto ¢ldnku neni dat vycerpa-
vajici pfehled vSech dualeZitych zmén, ale
dotknout se pouze nékterych z téch, které
povazujeme za vyznamné.

Pieshrani¢ni pfemény

standardnich fonda

V souladu s UCITS IV dochdzi k zavedeni
pravniho rdmce pfeshrani¢nfho splynuti
a slouceni standardnich fondd, a to tak,
aby nedoslo k zdsadnimu naruseni dosa-
vadniho mechanismu premén ostatnich
(specidlnich) podilovych fondti. Pfitom
se do ¢eského pradvniho fddu nezavadéji
jiné formy premén podilovych fondt, nez
ty, které uz ceské pravo znd, coz UCITS IV
umoziuje.

Novela stanovi zejména vSechny ptipust-
né formy pfemeén, ndleZzitosti projektu pfe-
mény jako zdkladniho dokumentu, ktery
obsahuje parametry pfemény, podrobné
stanovuje postup, jakym se Zadad o povo-
len{ pfemény a jak se schvaluje pfeména
fondu, upravuje orgdn dohledu, ktery ta-
kovou pfeménu povoluje a stanovi zptisob
informovani podilnfkt zic¢astnénych fon-
dli. VSe je pritom stanoveno jak pro pfe-
ménu standardnich fondd, tak i pro pte-
ménu fondu standardniho a specidlniho.

Master-feeder fondy

Novou zdlezitosti v ¢eském prdvnim rfadu
je implementace kapitoly VIII. UCITS 1V,
kterd upravuje struktury tzv. ,master-fe-
eder” fondu. Jednd se o definovédni vzta-
ht mezi ,fidicim“ standardnim fondem
(Master Fond) a ,,podfizenym* standard-
nim fondem (Feeder Fond). Podiizeny

fond nemusi na zdkladé povolené zmény
statutu dodrZovat obecné principy diver-
zifikace portfolia a mutiZe tedy investovat
az 100% (minimélné vsak 85%) svého
majetku do cennych papiri vyddvanych
fidicim fondem. Zbyvajici prostfedky
miize podfizeny fond pak investovat
pouze do likvidniho majetku ¢i vyuzit
k ,hedgingu*. Ridici fond se pfitom nijak
zdsadné od bézného standardniho fondu
nelisi a stanovené investi¢ni limity nao-
pak dodrzovat musi. Prdvni Giprava obsa-
huje podminky, za nichZ lze uvedenou
strukturu provozovat, na ¢em se musi
fondy vzajemné dohodnout, nutnost zajis-
téni vzdjemné spoluprdce mezi depozitdfi
a auditory fondt, ptisobnost Ceské narod-
ni banky aj.

Zavedenim uvedené Upravy je sledovdna
snaha o zefektivnéni obhospodafovani
majetku fondd, sniZeni ndkladd jednotli-
vych fondi a zjednodusen{ distribuce po-
dilovych listt.

Kli¢ové informace pro investory

Dochdzi k nahrazeni zjednoduseného sta-
tutu, a to tzv. sdélenim klicovych informa-
ci (Key Information Documents), a to jak
v pripadé standardnich fondt, tak i pro
fondy specidlni. Zdkon o kolektivnim in-
vestovdni v tomto pfipadé obsahuje pou-
ze obecnd ustanoveni, pficemz podrobné
ndlezitosti, strukturu, formu, pozadavky
na jazykové vyjadreni sdéleni klicovych
informaci, aktualizaci, lhility uvefejniova-
n{ atd. stanovi pro standardn{ fondy nati-
zeni ¢. 583/2010/ES a pro specidlni fondy
pak nafizeni vlddy ¢. 189/2011 Sb., které
bylo uvefejnéno ve Sbirce predpist taktéz
dne 15. 7. 2011. Provadéci pfedpisy stanovi
opravdu velmi detailné podobu uvedené-
ho sdéleni, a to dokonce aZ tak podrob-
né, Ze urcuji maximdlni rozsah v poctu

N

arozmeéru stranek, véetné $itky lemovani.
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Cilem této zmeény je zlepsit, zjednodusit
a sjednotit informovéni investord v rdmci
Evropské unie.

Pas investi¢ni spole¢nosti

Nova uprava reaguje na upravy UCITS IV
v oblasti pasu investi¢ni spole¢nosti, kdy
muZe investicni spolec¢nost poskytovat
své sluzby na tizemfi jiného ¢lenského sté-
tu EU, a to na zdkladé notifikace, tj. postu-
pu, kdy orgdn dohledu domovského statu
ozndmi zptisobilost investi¢ni spole¢nosti
poskytovat sluzby orgdnu dohledu hosti-
telského stétu.

Dalsi zmény

Novela obsahuje i fadu dal$ich i netrans-
pozi¢nich zmén, které zasahuji do riz-
nych oblasti a z nichZ fada bude mit vliv
i na samotnou ¢innost subjektt pohybuji-
cich se v oblasti kolektivniho investovani.
Novela se dotykd v tomto sméru napiiklad
podminek organizace a ¢innosti inves-
ticnich spolec¢nosti a fondd, schvalovdni
vedoucich osob a nabyvdni a pozbyva-
ni kvalifikované ucasti aj. Dochazi také
ke sjednoceni terminologie obsaZené
v fadé dalSich zdkont.

Novela tedy spole¢né se zdkonem o ko-
lektivnim investovdni méni i fadu dalSich
zakont, jako je zdkon o podnikédni na ka-
pitdlovém trhu, obchodni zdkonik, zdkon
o danich z pi{jmu atd. V této souvislosti
lze upozornit napf. na skute¢nost, Ze nové
je podilovému fondu pfizndno postaveni
poplatnika dané z pfijm prdvnickych
osob. Dalsi zménou, ktera jisté bude sub-
jekty kapitdlového trhu zajimat, je zmé-
na zdkona o sprdvnich poplatcich, kdyz
v nékterych pripadech dochdazi k citelné-
mu zvySeni spravnich poplatkd v oblasti
kapitdlového trhu (v nékterych ptipadech
naopak dochdzi k jejich sniZenf).

ZAVER

Novela byla vyvoldna primdrné potfte-
bou implementovat prislusné evropské
smérnice, které maji za cil zjednodusent,
zefektivnéni a sjednoceni pravni tpravy
v oblasti kolektivniho investovdni v ze-
mich Evropské unie. Subjekty kapitdlo-
vého trhu, zejména pak investi¢ni spo-
le¢nosti a investi¢ni fondy se vSak musi
pripravit na to, Ze se budou muset novym
pravidlim pomérné rychle piizptsobit,
zrevidovat svoji organiza¢ni a predpiso-
vou zdkladnu a uvést své poméry a pome-
ry obhospodatfovanych fondt do souladu
snovym znénim zdkona. K uvedeni pomé-

r do souladu s novelou stanovi prechod-
nd ustanoveni lhiitu 5 mésict ode dne na-
byti Géinnosti novely (tj. do 15. prosince
2011). Pfitom ale zdroven stanovi, Ze do té
doby subjekty kolektivniho investovani
dodrzuji pravidla ¢innosti a hospodateni
stanovend v konkrétnich zdkonnych usta-
novenich, pfiméfené.

Z uvedeného je patrné, Ze v prvni fazi
bude novela pro subjekty kolektivniho
investovdni znamenat vynaloZeni vétSiho
Gsili a ndkladud. Vérime nicméné, ze zmé-
ny se v dlouhodobém horizontu projevi
zefektivnénim ¢innosti subjekt na kapi-
tadlovém trhu a vétsi konkurenceschopnos-
ti evropského kapitdlového trhu.

VKS LEGISLATIVNI NOVINKY

UPOZORNENI NA NEKTERE

Z NEJDULEZITEJSICH LEGISLATIVNICH NOVINEK

NOVE PRAVNI PREDPISY
Novela zdkona o dani
z pridané hodnoty

Dnem 8. 3. 2011 vstoupila v Gc¢innost
novela zdkona o dani z ptidané hodno-
ty (zdkon €. 47/2011 Sb.), kterd zavedla
moznost opravy vys$e dané u pohleda-
vek za dluzniky v insolven¢nim fizenf.
Véritel jako pldtce dan€, kterému pfi
uskute¢néni zdanitelného plnéni vici
jinému pldtci vznikla povinnost pfiznat
a zaplatit dan a jehoZ pohleddvka, kterd
vznikla nejpozdéji 6 mésict pred roz-
hodnutim soudu o tpadku jeho dluz-
nika z tohoto plnéni, dosud nezanik-
la, je opravnén za urcitych podminek
provést opravu vys$e dané na vystupu
z hodnoty zjisténé pohledavky. Véfiteli
je tak ddna moZnost, aby nemusel od-
vadét dan v pripadé, Ze jeho dluznik,
ktery je v prodleni, je v insolvené¢nim
tizeni. V praxi ovSem nenf tato Gprava
bez problémfi.

U¢innost od 8. brezna 2011

Novela trestniho rddu
Prezident podepsal dne 29. 6. 2011
ndvrh zdkona, kterym se méni zdkon
¢. 141/1961 Sb. (trestni fdd). Navrh
zdkona predevSim rozsifuje predmét
tzv. adhezniho tizeni v rdmci fizeni
trestniho s imyslem posileni postaveni
a prdv poskozeného. Soud muize nadale
rozhodnout nejen o ndhradé majetkové
Skody, ale také o vydani bezdivodného
obohaceni a o prizndni priméieného
zadostiu¢inéni, popf. ndhrady nema-
jetkové Gjmy v penézich. Tim by mélo
dojit k rozsiteni moznosti poskozeného
domdhat se svych prdv pfimo u trestni-
ho soudu a k sniZeni jeho finanéni a ¢a-
sové zatéze. Naddle bude mozné, aby
soud odkédzal poSkozeného na fizeni
obcanskoprdvni, avSak novela méni

kritéria, za kterych tak mtiZe udinit,
ve prospéch moZnosti ¢astéjsiho reSen{
primo v trestnim fizeni.

Uc¢innost od 29. éervna 2011

PRIPRAVOVANE
PRAVNI PREDPISY

Novela zdkona o dani z pridané

hodnoty v Poslanecké snémovné
Poslaneckd snémovna Parlamen-
tu v prvnim d¢teni projednala naé-
vrh zdkona, kterym se méni zdkon
¢. 235/2004 Sb., o dani z ptidané hod-
noty a dalsi souvisejici zdkony. N&-
vrh souvisi s navrhovanou penzijni
reformou, dle niz by ve dvou krocich
mélo dojit ke zvySeni sniZené sazby
dané z prfidané hodnoty z 10 % na 14 %
od 1.1.2012, a ndsledné zavedeni jed-
né sazby ve vysi 17,5% od 1.1.2013.
Doslo by tak opét ke znatelnému zvy-
Seni darfiového zatiZeni. Je otdzkou,
jaka bude kone¢nd podoba novely, a to
i s ohledem na aktudlni vladni debaty
o rozpoc¢tu na rok 2012.

Novela zdkona o silni¢nim provozu
Poslaneckd snémovna ve tfetim c¢teni
schvdlila novelu zdkona o silni¢nim
provozu, kterd mimo jiné provadi pii-
slusné predpisy EU tykajici se oblas-
ti tidi¢skych prikazt a ftidi¢skych
opravnéni. Novela ovSem zavddi také
objektivni  odpovédnost  vlastniki
a provozovatelt vozidel za jejich vozi-
dlo v pripadech, kdy se nepodati zjistit
tidice v dobé spachdni dopravniho pre-
stupku. Provozovatel nebude za pfestu-
pek zodpovédny pouze v pripadé, kdy
prokdze, Ze vozidlo prevddi na né€ko-
ho jiného, nebo Ze mu bylo auto pred
spachdnim pfestupku odcizeno. Cilem
tedy je ukoncit dlouholetou praxi zne-
uzivani vymluvy na osobu blizkou pfi
spachdni prestupkii.

www.akvks.cz
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SPICKOVI SVETOVI VARHANICI
PREDSTAVI SVE UMENI V PRAZE

VKS Vids srdecné zve na Mezindrodni varhanni festival, ktery se
letos jiZ po Sestndcté kond v bazilice svatého Jakuba v Praze.

V pribéhu osmi c¢tvrtecnich vecerl
od 4. srpna do 22. z4t{ za svatojakubské
varhany usednou umélci z Francie, Italie,
Belgie, Loty$ska, Polska a Ceské republiky.
K hvézddm leto$sniho ro¢niku bezesporu
patii tituldrni varhanik z chrdmu Notre-
Dame v PatiZzi Olivier Latry, jehoZ vystou-
peni{ hudebni prehlidku zah4ji.

Béhem festivalovych dni zazni klasické
i moderni skladby zndmych i méné zna-
mych autorti. Ndvstévnici se budou moci
bliZe sezndmit také s hudebnim dilem ne-
pravem opomijeného ¢eského varhanniho
virtudza, skladatele a pedagoga Bedficha
Antonina Wiedermanna, jemuZ je leto$ni
ro¢nik vénovéan.

Svatojakubské varhany

Umélci budou hréat na svatojakubské varha-
ny, které jsou se svymi 4 manudly, 91 zné-
jicimi rejstfiky (hlasy) a 8 277 pistalami
nejvétsi v Praze a po varhandch olomoucké-
ho chrdmu svatého Moftice druhé nejvétsi
v Ceské republice. Jejich zvukové spektrum
1ze ptirovnat k velkému symfonickému or-
chestru s vice neZ 90 hudebniky.

Koncerty v bazilice sv. Jakuba zacinaji
vzdy od 19.00 hod. Sledovat varhaniky pfi
hfe publiku umoZni projekce na platno
umisténé v predni ¢asti chrdmové lodi.

4.8.
OLIVIER LATRY (Francie / France)
Program: J. S. Bach, C. Franck, Ch. M. Widor, J. Langlais,
G. Litaize, M. Dupré, improvizace / improvisation
VernisaZ vystavy ,Pocta B. A. Wiedermannovi® /
Opening of the exhibition ,Hommage a B. A. Wiedermann*

11.8.

LIENE ANDRETA KALNCIEMA (Lotyisko / Latvia)
Program: J. S. Bach, P. Eben, M. Slimaéek, R. Dubra,
L. Garuta, Ch. M. Widor

18. 8.
JOZEF SERAFIN (Poisko / Poland)
Program: J. S. Bach, D. Buxtehude, F. Liszt, M. E. Bossi,
J. Alain, M. Sawa
25. 8.
PETR CECH (Ceska republika / Czech Republic)
Program: J. S. Bach, B. A. Wiedermann, F. Liszt
1.9.
ROBERTO MARINI (itilie / Italy)
Program: A. Martorell, F. Liszt, C. Celsi, J. S. Bach, M. Reger

8.9.
IRENA CHRIBKOVA (Ceska republika / Czech Republic)
Petr Matuszek baryton / baritone
Dana Sommerovd violoncello
Program: A. Guilmant, J. S. Bach, B. A. Wiedermann
15.9.
ELS BIESEMANS (Belgie / Belgium)
Program: 1. S. Bach, F. Mendelssohn-Hensel, F. Liszt,
B. A. Wiedermann, V. Aubertin, L. Vierne
22.9.

KAREL MARTINEK (Ceska republika / Czech Republic)
Program: Improvizace v riznych stylech a forméch /
Improvisation in various styles and forms

Jedna ze tfi kamer bude snimat i pohyby
nohou po peddlech, coz pti béZném kon-
certé neni mozné vidét.

Pokud budete mit zdjem o volné vstupen-
ky napiste ndm na e-mailovou adresu offi-
ce@akvks.cz

PREDSTAVUJEME

Lucie Becvarova,
spolupracujici advokatka

1. Stru¢né CV:

— absolventka Pravnické fakulty
Univerzity Karlovy - 2008

— koncipientské praxe v advokatni
kanceldii VKS - 2008 - cervenec
2011

— spolupracujici advokétka
ve VKS - od srpna 2011

2. Pravni specializace:

— obchodni prdvo - obchodni
spolec¢nosti

— obchodni zavazkové vztahy -
zejména smlouvy o dilo

— obcanské prdvo - zejména pravni
vztahy k nemovitostem

— stavebni pravo

4. Zajmy a konicky:

— aerobik, jizda na kole
a koleckovych bruslich, turistika,
¢etba, vino

5. Oblibend slovni fraze ¢i citat:
,V drobnych vécech se spolehni
na rozum, ve velkych vért srdci.”
(Sigmund Freud)

pokracovdni ze strany 1

ziskal projekt ekologické parni kogene-
ra¢nf jednotky Lubo$e Harnika. Na tfetim
misté skoncil Petr Hubadc¢ek s projektem
online poradce pro Zivotosprdvu Motiva-
tor.cz. Specidlni kategorii Potencidl vy-
hréla socidlni sit BookFan.eu.

Do 4. ro¢niku soutéZe, jehoz vysledky byly
vyhld8eny 25. kvétna na Vysoké $kole eko-

nomické v Praze se pfihldsilo celkem 97
projektd. O jejich uspé$nosti rozhodovala
deseti¢lennd porota sloZend ze zkuSenych
podnikatel(i, manazerti, investorti i zastup-
ct médii. Mezi porotci usedli i advokati
VKS Mgr. Jakub Joska a Mgr. Martin Hejny.

Autofi deseti nejlepSich projektd v ka-
tegorii Ndpad roku a vitézni autofi pro-
jektd ve specidlnich kategoriich ziskali

hodnotné ceny. Kazdy ndpad bez ohledu
na umisténi ma navic moznost ziskat fi-
nance ze strany investora, kterd mtze do-
sdhnout vyse aZ péti miliond korun.

VSem vyhercim gratulujeme a piejeme
Uspésné podnikani!

Vice informaci o soutéZi a ocenénych pro-
jektech najdete na www.napadroku.cz.
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